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El término “beneficiario efectivo” resulta
util para combatir aquellos casos de evasion
fiscal que involucran la interposicion de un
receptor del ingreso que, a su vez, esta obli-
gado a transferirlo a un tercero. Sin embar-
go, no es suficiente para combatir otro tipo
de conductas que pretenden obtener inde-
bidamente los beneficios de un Tratado para
evitar la doble tributacion



INTRODUCCION

[ 26 de junio y el 15 de julio de 2014, el Comi-
té de Asuntos Fiscales y el Consejo de la Or-

ganizacion para la Cooperacion y el
Desarrollo Econdémicos (OCDE) aprobaron, respec-
tivamente, la Actualizacion al Convenio Tributario
sobre la Renta y sobre el Patrimonio (Actualizacion
y el Convenio Modelo).

Esa Actualizacion prevé diversas modificaciones al
articulado, a los comentarios, a las reservas y a las
observaciones del Convenio Modelo, asi como dis-
tintas modificaciones a las posiciones de los paises
no-miembro de la OCDE.

Entre otras cuestiones, se incluyen aclaraciones re-
lacionadas con el concepto de “beneficiario efectivo”
a que hacen referencia los articulos 10 “Dividendos”,
1 “Intereses” y 12 “Regalias” del Convenio Modelo,
con el objetivo de brindar mejores herramientas para
alcanzar una interpretacién uniforme del significado
qgue debe darse a dicho término. Por la relevancia
del tema, en este articulo se presentan brevemente
las principales aclaraciones efectuadas al Convenio
Modelo en esta materia.

BREVE ANTECEDENTE DE LA DISCUSION

En 1977 se introdujo en el Convenio Modelo el tér-
mino “beneficiario efectivo” con el objeto de prevenir
la evasiony la elusion fiscal, concretamente, evitando
que las personas que no tuvieran derecho a la apli-
cacion de un tratado obtuvieran los beneficios deri-
vados del mismo con la ayuda de la interposicion de
personas.' EL término fue incluido en los articulos 10,
Ty 12, relacionados con el gravamen de dividendos,
intereses y regalias, respectivamente.

De conformidad con los articulos antes citados, los
beneficios derivados de los tratados —ya sea la tasa
reducida de retencidn para dividendos o intereses o
la exencién en el Estado de fuente en el caso de rega-
lias— solo seran aplicables si el beneficiario efectivo
delingreso es residente del otro Estado contratante.

De esa manera, el Estado de fuente no se encuentra
obligado a renunciar a sus derechos de gravamen res-
pecto de dichos conceptos de ingreso cuando éstos
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sean pagados a un residente del otro Estado contra-
tante. Sin embargo, cuando el beneficiario efectivo de
los mismos sea residente del otro Estado contratante,
el Estado de fuente estara obligado a aplicar las tasas
reducidas de gravamen en el caso de dividendos e
intereses, y la exencion, tratandose de regalias.

Con motivo de lo anterior, resulta fundamental
determinar en qué casos una persona puede consi-
derarse como “beneficiaria efectiva” del ingreso para
efectos de la aplicacion de los beneficios previstos en
los Tratados para evitar la doble tributacion.

No obstante, el término “beneficiario efectivo” no
fue definido en el Convenio Modelo al momento de
su introduccién; esa cuestion ha dado lugar a diver-
sas interpretaciones por parte de los tribunales y de
las autoridades fiscales de diversos paises.

Ahora bien, con la intencidon de aclarar la interpre-
tacion que debia darse al concepto, el 29 de abril de
2011 la OCDE publicé el borrador para discusion titu-
lado: “Aclaracién del significado de beneficiario efec-
tivo para efectos del Modelo de Convenio Tributario
dela OCDE"?el cual tuvo por objeto proponer diver-
sas modificaciones a los Comentarios a los articulos
10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y 12 “Regalias”.

La retroalimentacion al documento fue examinada
por el Grupo de Trabajo 1“Convenios Fiscales y Cues-
tiones Relacionadas” del Comité de Asuntos Fiscales
de la OCDE, y las conclusiones fueron incluidas al
Convenio Modelo mediante la Actualizacion.

Las principales modificaciones al articulado y a los
Comentarios al Convenio Modelo, relacionadas con
el concepto de "beneficiario efectivo” se presentan
a continuacion.

MODIFICACIONES A LOS ARTICULOS
10 “DIVIDENDOS” Y 11 “INTERESES”
DEL CONVENIO MODELO

Por medio de la Actualizacién se modifica el se-
gundo parrafo de los articulos 10 “Dividendos” y 11
“Intereses” del Convenio Modelo, los cuales permi-
ten al Estado de fuente gravar, respectivamente, los
dividendos pagados por una sociedad residente en
ese Estado, asi como los intereses procedentes de

1Cfr. Klaus Vogel, et. al, “Klaus Vogel on Double Taxation Conventions”, Kluwer Law International, Reino Unido, 1997. P4g. 561
2 Clarification of the meaning of “Beneficial Owner” in the OECD Model Tax Convention
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ese Estado, aplicando una tasa reducida de retenciéon cuando el beneficiario efectivo de los dividendos o
intereses sea residente del otro Estado contratante. La modificacion consiste en una precision terminolégica
que, para mejor referencia, se presenta a continuacion:®

1. Los dividendos pagados por
una sociedad residente de un
Estado contratante a un re-
sidente del otro Estado con-
tratante pueden someterse a
imposicion en ese otro Estado.

Sin modificacion

1. Los intereses procedentes
de un Estado contratante y
pagados a un residente del
otro Estado contratante
pueden someterse a impo-
sicion en ese otro Estado.

Sin modificacion

2. Sin embargo, ¢ichos divi-
dendos pueden someterse
también a imposicién en
et-Estado—contratante—en

gueresicdata-sociedad e
pagatosdividendosy segln
la legislacion de ese Estado;
pero, si el beneficiario efec-
tivo de los dividendos es un
residente del otro Estado
contratante, el impuesto
asi exigido no podra exce-
der del: (...)

2. Sin embargo, los divi-
dendos pagados por una
sociedad que sea residente
de un Estado contratante
pueden someterse también
aimposicion en ese Estado
segun la legislacion de ese
Estado; pero, si el benefi-
ciario efectivo de los divi-
dendos es un residente del
otro Estado contratante, el
impuesto asi exigido no po-
dra exceder del: (...)

2. Sin embargo, dichos in-
tereses pueden someterse

también a imposicién-en-et
Estadocontratante detgue
procedan-y segun la legis-

lacion de ese Estado, pero
si el beneficiario efectivo de
los intereses es un residente
del otro Estado contratante,
el impuesto asi exigido no
podra exceder del 10 por
100 del importe bruto de los
intereses. Las autoridades
competentes de los Estados
contratantes estableceran
de mutuo acuerdo las mo-
dalidades de aplicacion de
ese limite.

2. Sin embargo, los intere-
ses procedentes de un Es-
tado contratante pueden
someterse también aimpo-
sicion en ese Estado segtin
la legislacion de ese Estado,
pero si el beneficiario efec-
tivo de los intereses es un
residente del otro Estado
contratante, el impuesto asi
exigido no podra exceder
del 10 por 100 del importe
bruto de los intereses. Las
autoridades competentes
de los Estados contratan-
tes estableceran de mutuo
acuerdo las modalidades
de aplicacidn de ese limite.

MODIFICACIONES A LOS COMENTARIOS A LOS
ARTICULOS 10 “DIVIDENDOS”, 11 “INTERESES”
Y 12 “REGALIAS"” DEL CONVENIO MODELO

Las principales modificaciones a los Comentarios
de los articulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y 12
"Regalias” del Convenio Modelo se desarrollan a
continuacion:

Ajuste en la terminologia empleada®

De conformidad con los Comentarios, el requisi-
to de “beneficiario efectivo” fue introducido en los

articulos 10 “Dividendos” y 11 “Intereses”, respecti-
vamente, para aclarar el significado de las palabras
“pagados... a un residente”.® Para efectos del articu-
lo 12 “Regalias”, dicho término fue introducido para
aclarar cdmo aplica el articulo en relacion con pagos
efectuados a intermediarios.®

En relacidon con lo anterior, el texto de los Comenta-
rios antes de la Actualizacion sefialaba que el Estado
de fuente no estaba obligado a renunciar a sus de-
rechos de gravamen sobre ingresos por dividendos,
intereses o regalias, por el mero hecho de que el

3Traduccion libre. Para mayor referencia, el texto original en idioma inglés se cita a continuacion:
Article 10. (. ) 2. However steh d/wdends paid by a company Wthh isa res:dent of a Contracting State may also be taxed in that

State th

at and according to the laws of that State, but if

the beneficial owner of the dividends is a resident of the other Contracting State, the tax so charged shall not exceed: .

Article11. (...) 2. However, stich interest arising in a Contracting State may also be taxed in that State ﬁ‘r&&ﬁﬁ‘dﬁfﬂ‘?@&@f&‘—fﬁwﬁfﬁ
itarisesand-according to the laws of that State, but if the beneficial owner of the interest is a resident of the other Contracting State,
the tax so charged shall not exceed 10 per cent of the gross amount of the interest. The competent authorities of the Contracting
States shall by mutual agreement settle the mode of application of this limitation

4Modificaciones a los parrafos 12 del articulo 10 “Dividendos”; 9 del articulo 11 “Intereses”, y 4 del articulo 12 “Regalias” de los
Comentarios al Convenio Modelo

En términos del primer parrafo de los articulos 10 “Dividendos” y 11 “Intereses” del Convenio Modelo

Vid. Primer parrafo 1del articulo 12 del Convenio Modelo
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ingreso hubiera sido “inmediatamente recibido por”
un residente de un Estado con el cual dicho Estado
de fuente tuviera celebrado un Tratado para evitar
la doble tributacion.

Con el objetivo de hacer congruente la redac-
cion de los Comentarios con aquélla prevista en el
primer parrafo de los articulos 10 “Dividendos”, 11
“Intereses” y 12 “Regalias”, se modificaron los Co-
mentarios para aclarar que el Estado de fuente no
esta obligado a renunciar a su derecho de gravamen
por el hecho de que un ingreso sea “pagado direc-
tamente a” un residente de otro Estado, eliminando
de la redaccion el que el ingreso fuera “inmediata-
mente recibido por” un residente del otro Estado
contratante.

SUSTITUCION DEL TERMINO “RECIBIDO”
POR “PAGADO"”, TRATANDOSE DE
AGENTES O INTERMEDIARIOS’

El texto de los Comentarios antes de la Actualiza-
cién sefialaba que cuando un concepto de ingreso
era “recibido por” un residente de un Estado contra-
tante, actuando en su capacidad de agente o inter-
mediario, seria inconsistente que el Estado de fuente
otorgara alivio o exencién por el mero hecho de que
el receptor “inmediato” del ingreso fuera residente
del otro Estado contratante.

En congruencia con los ajustes efectuados a la
terminologia de los parrafos descritos en la secciéon
anterior, se modifica la terminologia empleada en
los parrafos 12.2, 10 y 4.1 de los Comentarios a los
articulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y 12 “Rega-
lias”, respectivamente, para aclarar que los ingresos
“pagados”, no ya “recibidos”, a un residente de un
Estado contratante no deberan ser objeto de alivio
0 exencion por el mero hecho de que el receptor “di-
recto”, en sustitucion de “inmediato”, sea residente
del otro Estado contratante.

"% THOMSON REUTERS

Interpretacion del término en su contexto®

Enrelacién con la interpretacion que debe darse al
término de “beneficiario efectivo”, el texto de los Co-
mentarios aclaraba desde antes de la Actualizacion,
que ese término no debia utilizarse en un sentido
técnico limitado; por el contrario, debia entenderse
en su contexto a la luz del objeto y propdsitos del
Convenio Modelo.

No obstante, los Comentarios no aclaraban si
para la interpretacién del término que nos ocupa
era valido referirse a los conceptos previstos en las
legislaciones domésticas de los paises, en caso de
contar con una definicion. Esta situacion pretendio
aclarase mediante la Actualizacion a los Comen-
tarios.

En relaciéon con los Comentarios a los articulos 10
"Dividendos” y 11 “Intereses” del Convenio Modelo,
se senala lo siguiente:

Debido a que el término “beneficiario efectivo” fue
incluido para tratar las potenciales dificultades deri-
vadas del uso de las palabras “pagados... a un resi-
dente” para efectos del Convenio Modelo, se buscaba
la interpretacidn del término en su contexto, y no su
referencia a algun significado técnico que pudiese
tener bajo la legislacion local de un pais.®

Al respecto, se reconoce que en el momento en
que se incluyd el término en el Convenio Modelo,
la mayoria de los paises no contaban con un signi-
ficado técnico de ese concepto. En este sentido, se
aclara que el término "beneficiario efectivo” debe
entenderse en el contexto del Convenio Modelo, en
particular en relacion con las palabras “pagados...
aun residente”, y a la luz del objeto y propdsitos del
mismo."?

Por lo que respecta a los Comentarios al articulo
12 "Regalias”, se aclara que el término “beneficiario
efectivo” tampoco es utilizado en el Convenio Modelo

7Modificaciones a los parrafos 12.2 del articulo 10 “Dividendos”; 10 del articulo 11 “Intereses”, y 4.1 del articulo 12 “Regalias” de

los Comentarios al Convenio Modelo

& Modificaciones a los parrafos 12.1 del articulo 10 “Dividendos”; 9.1 del articulo 11 “Intereses”, y 4 del articulo 12 “Regalias” de los

Comentarios al Convenio Modelo

9 Como sucede en el caso de diversas leyes en materia de fideicomisos que prevén un significado de “beneficiario efectivo” en

algunos paises regidos por el sistema del common law

19Modificaciones a los parrafos 12.1 del articulo 10 “Dividendos” y 9.1 del articulo 11 “Intereses” de los Comentarios al Convenio

Modelo
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en un sentido técnico limitado, por lo que también
debe entenderse en su contexto y a la luz del objeto
y propositos del mismo."

Elementos para determinar cuando se esta
en presencia de un beneficiario efectivo'

Antes de la Actualizacion, los Comentarios a los ar-
ticulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y 12 “Regalias”
no establecian elementos suficientes para determi-
nar cuando se estaba en presencia del beneficiario
efectivo de un ingreso. Unicamente se limitaban a
precisar que tratdndose de agentes, intermediarios
0 empresas conducto, no podria considerarse que
eran los beneficiarios efectivos del ingreso percibido,
por el mero hecho de ser residentes en un Estado
contratante.

Para superar la cuestion anterior, mediante la adi-
cion de los parrafos 12.4,10.2 y 4.3 a los Comentarios
de los articulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y 12
“Regalias”, respectivamente, la Actualizacién al Con-
venio Modelo incluye ciertos criterios para diferenciar
los casos en los cuales un residente de un Estado
contratante serd el beneficiario efectivo del ingreso.

Al respecto, esa Actualizacién sefala las cues-
tiones por las cuales los agentes, intermediarios y
empresas conducto, no pueden considerarse benefi-
ciarios efectivos respecto de los dividendos, intereses
o regalias recibidos, al sefialar que dicho calificativo
no puede serles aplicable, debido a que no tienen el
derecho pleno a usary disfrutar de esos conceptos de
ingreso al no ser de su propiedad las facultades de ese
receptor sobre el dividendo, interés o regalia, pues
éstas se encuentran limitadas al obligar al receptor
a transferir el pago recibido a otra persona, ya sea
por cuestiones legales, contractuales o de cualquier
otra naturaleza.

Con respecto a este ultimo punto, se indica que
la obligacion de transferir el pago a otra persona
normalmente derivara de documentos legales,
pero también podra derivar de hechos y circunstan-
Cias que demuestren que, en sustancia, el receptor

claramente no tiene el derecho pleno de usary dis-
frutar del dividendo, interés o regalia.

A contrario sensu, el receptor del dividendo, interés
o regalia, sera el beneficiario efectivo de ese con-
cepto de ingreso cuando se ubique en los supuestos
descritos a continuacion: (i) tenga derecho pleno de
usar y disfrutar del concepto de ingreso pagado, y
(ii) no se encuentre obligado a transferir dicho pago
a otra persona por una cuestion legal, contractual o
de cualquier otra naturaleza.

Adicionalmente, se aclara que el derecho de usar
y disfrutar de los conceptos de ingreso antes sefala-
dos, debe distinguirse del derecho de propiedad, asi
como del de uso o goce: (i) de las acciones respecto
de las cuales se paga el dividendo; (ii) del derecho
para reclamar la deuda con respecto de la cual se
paga el interés, v (iii) del derecho o propiedad con
respecto del cual se pagan las regalias.

Uso inapropiado de Tratados para
evitar la doble tributacién®

El término “beneficiario efectivo” resulta util para
combatir aquellos casos de evasion fiscal que invo-
lucran la interposicion de un receptor del ingreso,
que a su vez esta obligado a transferirlo a un tercero.

Sin embargo, no es suficiente para combatir otro
tipo de conductas que pretenden obtener indebida-
mente los beneficios de un Tratado para evitar la do-
ble tributacion. Asi lo reconoce el texto actualizado
del Convenio Modelo, mediante la inclusion de los
parrafos 12.5,10.3 y 4.4 a los Comentarios de los ar-
ticulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y 12 “Regalias”,
respectivamente.

En términos de los citados parrafos, el hecho de
que el receptor del dividendo, interés o regalia, sea
considerado como "“beneficiario efectivo” para efec-
tos de los articulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses”
y 12 “Regalias”, no significa que deban otorgarse
automaticamente los beneficios de tasas reducidas
0 exencion, previstos en los Tratados para evitar la

"Modificaciones al parrafo 4 del articulo 12 “Regalias” de los Comentarios al Convenio Modelo
2Modificaciones a los parrafos 12.4 del articulo 10 “Dividendos”; 10.2 del articulo 11 “Intereses”, y 4.3 del articulo 12 “Regalias”

de los Comentarios al Convenio Modelo

* Modificaciones a los parrafos 12.5 del articulo 10 “Dividendos”; 10.3 del articulo 11 “Intereses”, y 4.4 del articulo 12 “Regalias”

de los Comentarios al Convenio Modelo
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doble tributacion. Por el contrario, estos beneficios
no deberan otorgarse cuando se abuse de las dis-
posiciones en comento.

Como se sefala en la Seccion “Uso inadecuado del
Convenio” de los Comentarios al articulo 1"”Sujetos
cubiertos” del Convenio Modelo, existen diversas
maneras de combatir conductas de treaty-shopping,
tales como reglas especiales y generales anti-abuso,
asi como el principio de sustancia sobre forma o sus-
tancia economica.

En consecuencia, el concepto de “beneficiario efec-
tivo” —el cual es Util para combatir conductas evasi-
vas tratandose de la interposicién de personas—, no
deberd considerarse en ningun sentido restrictivo
para la aplicacién de otras reglas, las cuales tienen
como propdsito combatir el abuso de las disposicio-
nes previstas en el tratado.

Otros significados de “beneficiario efectivo”'*

Es importante recordar que este término también
es utilizado en otros instrumentos de caracter inter-
nacional, cuestién que podria sugerir la utilizacion
del significado otorgado en dichos instrumentos para
interpretar el concepto a la luz de las disposiciones
de un tratado.

Con vista en lo anterior, mediante la Actualizacion
se adicionan los parrafos 12.6,10.4 y 4.5 a los Comen-
tarios a los articulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y
12 "Regalias” del Convenio Modelo, respectivamente.

De conformidad con el texto adicionado median-
te estos parrafos, el término “beneficiario efectivo”
en el contexto de los articulos 10 “Dividendos”, 11
“Intereses” y 12 “Regalias” del Convenio Modelo,
debe distinguirse del significado diverso que se le
ha dado al mismo en el contexto de otros instrumen-
tos internacionales, tales como: el “Financial Task

% THOMSON REUTERS

Force, International Standards on Combating Money
Laundering and the Financing of Terrorism & Prolifera-
tion =The FATF Recommendations (OECD-FATF, Paris
2012)"" o el reporte emitido por la OCDE en el afio
de 2001, titulado “Behind the Corporate Veil: Using

Corporate Entities for lllicit Purposes”®

Segun detallan los Comentarios, los instrumentos
citados en el parrafo anterior otorgan significado al
término “beneficiario efectivo” desde la perspectiva
de la determinacién de las personas —tipicamente

“Modificaciones a los parrafos 12.6 del articulo 10 “Dividendos”; 10.4 del articulo 11 “Intereses”, y 4.5 del articulo 12 “Regalias”

de los Comentarios al Convenio Modelo

5En el citado documento, el término “beneficiario efectivo” se define como: “La persona fisica que en Ultima instancia es propie-
taria o controla a un cliente y/o la persona en cuyo nombre se realiza una transaccion. También incluye a aquellas personas que
ejerzan en Ultima instancia el control efectivo sobre una persona moral o sobre una transaccién” (traduccion libre)

16 Dicho reporte define el concepto “beneficiario efectivo” en los términos siguientes: “En este reporte, “beneficiario efectivo” se
refiere al beneficiario efectivo en ultima instancia o al interés de la persona fisica. En algunas situaciones, revelar al beneficiario
efectivo puede requerir perforar varias sociedades intermediarias y/o personas fisicas hasta que el verdadero propietario, que
serd una persona fisica, sea encontrado. En relacion con sociedades, la propiedad es detentada por sus accionistas o miembros.
En asociaciones (partnerships) los intereses son detentados por socios generales y limitados. En fideicomisos y fundaciones, el
beneficiario efectivo se refiere a los beneficiarios, que también pueden incluir al fideicomitente o al fundador” (traduccién libre)
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personas fisicas— que ejercen el control Ultimo sobre
personas morales o sobre activos.

En consecuencia, ese significado diverso de “bene-
ficiario efectivo” no puede ser aplicado en el contexto
de los articulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y 12
"Regalias” del Convenio Modelo pues, al referirse
principalmente a personas fisicas, no puede recon-
ciliarse con la redaccion del inciso a) del segundo
parrafo 2 del articulo 10, la cual se refiere a los casos
en los que el “beneficiario efectivo” es una persona
moral tenedora de cierto porcentaje del capital de la
persona moral que distribuye los dividendos.

Ademas, considerando que en el contexto de los
articulos 10 “Dividendos” y 11 “Intereses”, el término
"beneficiario efectivo” pretende afrontar las dificulta-
des derivadas del uso de la palabra “pagado”, seria
inapropiado considerar un significado desarrollado
con el proposito de referirse a personas fisicas que
ejerzan “el control efectivo sobre una persona moral
o transaccidn”.

Empresas conducto'’’

Cabe sefialar que los parrafos de los Comentarios
a los articulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y 12
"Regalias” del Convenio Modelo, relacionados con
la aplicacion de beneficios tratandose de empresas
conducto, no se modifican mediante la Actualizacion.

Esimportante recordar que en términos de dichos
parrafos, en aquellos casos en los cuales un resi-
dente de un Estado contratante actlie como simple
conducto para otra persona que de hecho recibe el
beneficio del ingreso en cuestion, no debera otor-
garse el alivio o la exencion tributaria prevista en un
tratado, pues de conformidad con el reporte titulado
“Double Taxation Conventions and the use of Con-
duit Companies”, una empresa conducto no puede
ser considerada como el beneficiario efectivo —aun
cuando sea el propietario formal del ingreso—, si en
la practica tiene poderes muy limitados en relacion
con dicho ingreso, que le dan el caracter de mero
fiduciario o administrador del ingreso, actuando por
cuenta de las partes interesadas.

Agentes o intermediarios y beneficiarios
efectivos residentes en el mismo Estado'®

Igualmente, se mantienen sustancialmente sin
modificacidn los parrafos que permiten la aplicacion
de los beneficios de un Tratado para evitar la doble
tributacion, aun en aquellos casos en que existan
agentes o intermediarios, pero el beneficiario efectivo
sea residente del otro Estado contratante.

Esos parrafos establecen que los beneficios de un
tratado deben otorgarse, aun cuando se interponga
un agente o intermediario —residente de un Estado
contratante o de un tercer Estado- entre el beneficia-
rio efectivoy la persona que efectua el pago, siempre
que, sujeto a las demas condiciones previstas en los
articulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y 12 “Rega-
lias”, el beneficiario efectivo sea residente del otro
Estado contratante.

CONCLUSIONES

La falta de elementos claros para determinar los
supuestos en los cuales el preceptor de un ingreso
podia considerarse como el “beneficiario efectivo”
del mismo, para efectos de la aplicacién de los Tra-
tados para evitar la doble tributacion, es un tema
que requeria de atenciony solucion inmediata, dada
su relevancia.

Con motivo de la Actualizacion al Convenio Mo-
delo, la cual prevé aclaraciones a los Comentarios
a los articulos 10 “Dividendos”, 11 “Intereses” y 12
“Regalias”, las autoridades y los contribuyentes con-
tamos con mejores herramientas para alcanzar una
interpretacion uniforme del significado que debe dar-
se al término “beneficiario efectivo”, al establecer
que el mismo debe interpretarse en el contexto del
Convenio Modelo, y al aclarar algunos aspectos para
determinar cuando nos encontramos ante el bene-
ficiario efectivo de un concepto de ingreso. En este
sentido, sera interesante analizar la forma en la cual
las autoridades aplicaran este concepto, ahora que
cuentan con mejores elementos para interpretarlo.

7 Parrafos 12.3 del articulo 10 “Dividendos”; 10.1 del articulo 11 “Intereses”, y 4.2 del articulo 12 “Regalias” de los Comentarios al

Convenio Modelo

18 Parrafos 12.7 del articulo 10 “Dividendos”; 11 del articulo 11 “Intereses”, y 4.6 del articulo 12 “Regalias” de los Comentarios al

Convenio Modelo
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